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2022: RECONSTRUCAO E DESAFIOS ’ AUSTIN

A Austin Rating divulga seu tradicional Painel Macroeconémico com
projecoes para os principais indicadores para 2021-2022 e, pela primeira
vez, publica suas projecoes para 2023.

Com o avanco dos indicadores de vacinacao houve melhora na confianca
dos agentes econdmicos e o Brasil apresentou, até o 32 trimestre de
2021, resultados positivos em termos de producao, vendas, servicos e
emprego, consolidando o desempenho do PIB de 2021 com crescimento
ao redor de 4,3%, conforme estimativa da Austin. Para 2022, no entanto,
os desafios serao arduos para a retomada da tracao econémica.

As expectativas de continuidade do crescimento econdmico brasileiro
em 2022, ainda que em taxas muito magras (a Austin projeta alta de
mediocres 0,3%), ja estao em xeque, principalmente pela perda de
folego dos indicadores de atividade econdmica no 42 trimestre de 2021
e o novo arrefecimento dos indicadores antecedentes. A boa noticia é
que os efeitos deletérios promovidos pela pandemia do Covid-19 estao
sendo gradativamente amenizados, ainda que nao serao dissipados tao
logo, vide a variante Omicron.
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Os desafios para 2022 se concentram no cenario politico nacional
conturbado com a antecipacao da corrida eleitoral de 2022, no pilar
fiscal ainda fragilizado com as recentes benesses promovidas pelo
governo federal, na crise hidrica que nao saiu do radar, e no tabuleiro
financeiro global e na desaceleracao econémica na China.

Por um lado, as reducdes de estimulos fiscais nas principais economias,
como Estados Unidos e Europa, inclusive com perspectiva de elevacao
das taxas de juros, respingam nas relacdbes cambiais e,
consequentemente, mantém a preocupacao sobre a dinamica da taxa de
inflacao brasileira, e sua real capacidade de reducao, em virtude do
efeito pass-through, mais uma vez. Por outro lado, a questao
relacionada ao desaquecimento chinés afeta as expectativas em torno
das exportacdes brasileiras de produtos basicos e matérias primas, mas
compensa pela expectativa de producao de desinflacao com potencial
queda dos precos das commodities.
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O cenario prospectivo segue embaralhado com o enfraquecimento das
chances de aprovacao das reformas estruturantes, como, por exemplo, a
reducao do escopo do Programa Federal de Concessdes e Privatizacoes,
da Reforma Tributaria, da Reforma Administrativa e do Novo Pacto
Federativo. Pois, em virtude da corrida eleitoral de 2022, houve
postergacao dessas votacdes no Congresso Nacional.

Vd

E importante ressaltar que a aprovacao das reformas estruturantes,
guando ocorrer, devera contribuir para maior estabilidade fiscal no
médio e longo prazos, e com efeitos direto na reducao da pressao sobre
a taxa de cambio com possivel trajetoria de valorizacao do Real frente ao
Dadlar, ainda que de forma branda, ja que a variacao da moeda nacional
também sofre os reflexos das alteracdes no cenario internacional.
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E importante destacar o avanco do niumero de pessoas empregadas com
carteira assinada, que deve superar a marca de 2,0 milhdes de pessoas
nem 2021, bem como os resultados das contas publicas inferiores ao
estimado pelo governo, além do importante resultado das contas
externas com recorde do saldo da balanca comercial e que tém,
recorrentemente, melhorado o nivel de solvéncia externa do Pais e
contribuido para aliviar as tensdes sofridas pela taxa de cambio. Ou seja,
o Real poderia estar ainda mais desvalorizado.

Ja pelo lado negativo, além dos fatores que estiao afetando o nivel e
precos da economia e exigido da autoridade monetaria maior rigor em
suas decisOes (alta da taxa de juros), a queda de braco entre o poder
Executivo e o poder Judiciario tem deixado os investidores com as
barbas de molho. Ou seja, os investidores estao reagindo com forte
reducao da exposicao ao risco e os ativos brasileiros amargam as
consequéncias: queda da bolsa de valores, desvalorizacdao do Real,
elevacao do risco pais e o forte aumento das taxas de juros futuros.
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Reforcamos que a engrenagem do crescimento sustentavel e do
desenvolvimento econdmico somente ganhara forca e tracao quando
ocorrer a aprovacao das reformas estruturantes com foco nas medidas
de austeridade fiscal e uma ampla e forte agenda apoiada nos principios
da ESG (Enviromment, Social and Governance) que possam contribuir
para maior estabilidade e confianca dos agentes econdmicos no médio e
longo prazos.

Por fim, nao existe almoco gratis. O milagre do crescimento e
desenvolvimento econdmico brasileiro nao acontecera sem mudancas
na conducao da gestao institucional do Pais, seja no poder Executivo, no
Legislativo ou no Judiciario.

Alex Agostini
Economista-chefe
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CONTAS NACIONAIS ’ AUSTIN
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PIB AGROPECUARIA
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INFLAGCAO s AUSTIN
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IPCA - iINDICE DE DIFUSAO
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QUADRO DE METAS PARA INFLACAO

IPCA Meta Mudanca Meta IPCA efetivo Tolerancia Cumprimento da Meta Juro Nominal Juro Real
CMN (CMN)  Ajustada  (Proj. Austin) P (SELIC) @)

5,91% cumpriu (banda superior) 9,78% 3,7%

- 6,50% 2,0 p.p. cumpriu (banda superior) 4,0% 11,62% 4,8%

- 5,84% 2,0 p.p. cumpriu (banda superior) 1,9% 8,49% 2,5%

- 5,91% 2,0 p.p. cumpriu (banda superior) 3,0% 8,22% 2,2%

- 6,41% 2,0 p.p. cumpriu (banda superior) 0,5% 10,90% 4,2%

- 10,67% 2,0 p.p. nao cumpriu -3,5% 13,27% 2,3%

- 6,29% 2,0 p.p. cumpriu (banda superior) -3,3% 14,02% 7,3%

- 2,95% 1,5 p.p. ndo cumpriu 1,3% 9,94% 6,8%

- 3,75% 1,5 p.p. cumpriu (banda inferior) 1,8% 6,43% 2,6%

- 4,31% 1,5 p.p. cumpriu (meta central) 1,4% 5,96% 1,6%

{1 AN (R IR (R IO 452% | 15pp. | cumpriu (banda superior) | -41% | 2,15% | . 17%

10,1% 1,5 p.p. ndo cumpriu 4,3% 9,25% -0,8% (*)
5,1% 1,5p.p. deve cumprir na banda superior 0,3% 10,75% 5,4% (*)
3,25% 1,5p.p. deve cumprir no centro da meta 2,5% 8,00% 4,6% (*)

.p. = pontos percentuais

(1) Meta alterada em junho de 2002

(2) Meta alterada em junho de 2003

(3) Objetivo declarado pelo COPOM na Ata da reunido de Setembro de 2004, paragrafo 28, mas sem alterac&o ofocial do Conselho Monetério Nacional (CMN).

(4) Raz&o entre a Taxa Selic efetiva no ano e o IPCA acumulado no ano.

(*) Célculo Austin Rating

Fontes: CMN, BACEN e IBGE Baboracdo: Austin Rating
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IPCA - PROBABILIDADE DE ESTOURO DO TETO DA META - 2022 e 2023
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INDICE DE COMMODITIES - TOTAL BRASIL
(VARIAGAO NO ANO)
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O indice exprime média mensal ponderada dos pregos em reais das commodities (e) Estimativa Austin Rating
relevantes para a dindmica da inflagao brasileira. O IC-Br agrega de forma ponderada

os indicadores relativos aos segmentos Agropecuaria, Metal e Energia.
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iINDICE DE COMMODITIES - AGROPECUARIA
(VARIACAO NO ANO)
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INDICE DE COMMODITIES - METALICA
(VARIAGAO NO ANO)
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INDICE DE COMMODITIES - ENERGIA
(VARIACAO NO ANO)
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TAXA DE JUROS P4 AUSTIN

TAXA DE JUROS NOMINAL - SELIC META
(VARIAGAO EM FINAL DE PERIODO)
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TAXA DE JURO REAL - SELIC /IPCA
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INDICADORES ANTECEDENTES ’ AUSTIN

INDICE DE CONFIANGA DO CONSUMIDOR - ICC (FGV)
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INDICE DE EXPECTATIVAS DO CONSUMIDOR - FGV
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2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 nov/21

Fonte: FGV



INDICADORES ANTECEDENTES ’ AUSTIN

INDICE DE CONFIANGA DA INDUSTRIA - ICI (FGV)
(MEDIA ANUAL - EM PONTOS)

114,5
112,3 OTIMISMO
106,4 106 9
103 9
99.2 100.5 102 0
,2 199, 98,7
96,7
PESSIMISMO 82,2

77,8

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 nov/21

Fonte: FGV




INDICADORES ANTECEDENTES ’ AUSTIN

INDICE DE EXPECTATIVAS DA INDUSTRIA - FGV
(MEDIA ANUAL - EM PONTOS)

. OTIMISMO
108,4
105,6 103 5
997 99,8 102 5 101 8 99.7
95,0 96,4
90,4 91,9
83,6
PESSIMISMO 794

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 nov/i21

Fonte: FGV




INDICADORES ANTECEDENTES Ps AUSTIN

[ndice de Confianca do Consumidor
(Dados de dez/14 a dez/21, dessazonalizados)

105

b:‘l T T 1 1 1 1 I I
)
ﬂr
A\
E}'E.-

Fonte: FGV




INDICADORES ANTECEDENTES Ps AUSTIN

[ndice de Confianca Empresarial
(Dados de nov/08 a nov/21, dessazonalizados)

120

110

100

90

80

70

60 J
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Fonte: FGV




INDICADORES ANTECEDENTES Ps AUSTIN

[ndice de Confianca da IndUstria
(Dados de nov/10 a nov/21, dessazonalizados)
120

110 -

100 =

80 -

70

60

]
-_

Fonte: FGV




INDICADORES ANTECEDENTES Ps AUSTIN

[ndice de Confianga de Servicos
(Dados de Nov/10 a Nov/21, dessazonalizados)

120

110

100
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Fonte: FGV




INDICADORES ANTECEDENTES Ps AUSTIN

[ndice de Confianga do Comércio
(Dados de nov/11 a nov/21, dessazonalizados)
110

105

100
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90
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70
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Fonte: FGV




INDICADORES ANTECEDENTES Ps AUSTIN

Indice de Confianca da Construcdo

(Dados de nov/12 a nov/21, dessazonalizados)

110

ED I |
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Fonte: FGV




LA

Ps

INDICADORES ANTECEDENTES

Indicador Antecedente de Emprego
(Dados de nov/13 a nov/21, dessazonalizados)

. LZ/Aou
L T¢/1ew
| Q¢/nou
_ Qz/1ew
| 6T /AOU
L 6T/1ew
| gT/AOU
| gT/lew
| /T /AOU
L /T /1eul
| 9T /AOU
| 9T /lew
| GT/A0OU
| GT/lew
| T /AOU
_ fT/lew

€T /Aou

115

Fonte: FGV



INDICADOR INCERTEZA ECONOMICA Ps AUSTIN
Indicador de Incerteza da Economia Brasil (IIE-Br)
(em nivel e em média movel de seis meses)

Pandemia

210 COVID-19:
abr/20 - 210.5 pts.
190
170
Rebaixamento da nota

150 do Brasil pela S&P:

set/15- 136,8 pts.

?D T T T T T T T T T T T T T T T T T
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Fonte: FGV



Ps AUSTIN

MERCADO DE TRABALHO
EMPREGO E RENDA




MERCADO DE TRABALHO

ya AUSTIN

TAXA DE DESEMPREGO ABERTO - PNAD

8,3%

7,3% 0
o i i I

12,8% .
123% 44 gy,
11’3% I I

2012 2013 2014 2015

Fonte: IBGE — PNAD / Nova Metodologia

(% DA PEA -IBGE)

13,3%

2017 2018 2019 2020

2021 (e) 2022 (e) 2023 (e)

(e) Estimativa Austin Rating



RENDIMENTO MEDIO REAL HABITUAL
(MEDIA ANUAL - EM RS$)

2.482

MERCADO DE TRABALHO Ps AUSTIN
2.353

2 321 2.328
] I I

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 (e) 2022 (e) 2023 (e)

2.374 2361 2.371

Fonte: IBGE — PNAD / Nova Metodologia (e) Estimativa Austin Rating




MERCADO DE TRABALHO ’ AUSTIN

RENDIMENTO MEDIO REAL HABITUAL
(VAR.% AO ANO)

4,7%
3,1%
2,3%
1 ’1 % 1 ,4%}
0,4%
I
-0,9%
-2,1%
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 (e) 2022 (e) 2023 (e)

Fonte: IBGE — PNAD / Nova Metodologia (e) Estimativa Austin Rating




MERCADO DE TRABALHO ’ AUSTIN

POPULAC.E&O OCUPADA
(VARIACAO NO ANO)

1,7% 21% 2,0%

j 1,1% 1,1% . . .

-0,6%

-2,1%

-8,9%
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 (e) 2022 (e) 2023 (e)

Fonte: IBGE — PNAD / Nova Metodologia (e) Estimativa Austin Rating




MERCADO DE TRABALHO P AUSTIN

MASSA REAL DE SALARIOS
(VARIAGAO NO ANO)

4,9%
3,4% 3,3%

l l 2.5% 2.4%

-1,5%

“4,2% -4,6%
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 (e) 2022 (e) 2023 (e)

Fonte: IBGE — PNAD / Nova Metodologia (e) Estimativa Austin Rating




Ps AUSTIN

CREDITO E INADIMPLENCIA




CREDITO E INADIMPLENCIA Ps AUSTIN

VOLUME DE CREDITO NO SISTEMA FINANCEIRO NACIONAL
(EM R$ BILHOES)

+506% em 15 anos

Média anual de 12,8%
4.021
3.477

2.711
2.368
2.034

1.713

1.421
1.234

944
765

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
(e) (e) (e)

Fonte: BACEN (e) Estimativa Austin Rating



CREDITO E INADIMPLENCIA s AUSTIN

VOLUME DE CREDITO NO SISTEMA FINANCEIRO NACIONAL
(EM % DO PIB)

5 2.:/53’9% 54,2%
0 1& /0
1029 0% 49.7%

46,5% 47,2% 46,6%47,0%

44,1%
42,6%

39,7%

34,7%
30,4%

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
(e) (e) (e)

Fonte: BACEN (e) Estimativa Austin Rating




P4 AUSTIN

VOLUME DE CREDITO PRIVADO EM % DO PIB - 2019
192,3%

174,7%

164,7%
122,5%
86,5%
785%  79,2%
55,8%
50,0%  924% ’

BRASIL INDIA RUSSIA AL& BRIC - GRECIA EURO CHILE CHINA JAPAO EUA
CARIBE MEDIA AREA

Fonte: BANCO MUNDIAL




CREDITO E INADIMPLENCIA Ps AUSTIN

VOLUME DE CREDITO NO SISTEMA FINANCEIRO NACIONAL

RECURSOS LIVRES
(EM R$ BILHOES)

mPessoa Fisica I I !3

o 1.670
Pessoa Juridica
1.491
1.232 I

. 1.344
ﬁ 0 1.091 1.222
Z i

605 707 763 794 836 751 735 811

230 313

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
(e) (e) (e)

Fonte: BACEN (e) Estimativa Austin Rating




CREDITO E INADIMPLENCIA s AUSTIN

SPREAD BANCARIO
(EM PONTO PERCENTUAL)

Pessoa Juridica

m Pessoa Fisica

47
39
31
32
g 15 13 14 14 g 4 13 15 1T a4 g g T

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
(e) (e) (e)

13

Fonte: BACEN (e) Estimativa Austin Rating
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CREDITO E INADIMPLENCIA s AUSTIN

TAXA DE INADIMPLENCIA
(PERCENTUAL DAS OPERACOES DE CREDITOS LIVRES EM ATRASO ACIMA DE 90 DIAS)

—— Total Geral PJ ——PF

9,6%

8,6%

D 52% 51% 5,3% 2% 48y 50% 5,0%
5,2%

4,7%

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
(e) (e) (e)

Fonte: BACEN (e) Estimativa Austin Rating




é AUSTIN




é AUSTIN

RESULTADO FISCAL
(EM % DO PIB)

3,2% 3,3% 3.4%

2,0% ZT% 280 229 .,
0

-9,5%

Nominal

m Primario

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
(e) (e) (e)

(+) Déficit (-) Superavit

(e) Estimativa Austin Rating
Fonte: BACEN



P4 AUSTIN

RESULTADO PRIMARIO DO GOVERNO GERAL - CONSOLIDADO
(EM R$ BILHOES)

103,6 101,7128.7105,0 91 3
759 88,1 64 :

3

32,5

-61,9
-111,2 -110,6-108,3
-155,8

-703,0

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
(e) (e) (e)
(+) Déficit (-) Superavit

(e) Estimativa Austin Rating
Fonte: BACEN



CONTAS PUBLICAS s AUSTIN

RELAGCAO DiVIDA BRUTA DO GOVERNO GERAL SOBRE O PIB
(EM PROPORGAOQ)

89,3%

59,2%
36,7% 56,09

59,5% 53,7%

51 3/051 3|:y 51’5%

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
(e) (e) (e)

Fonte: BACEN (e) Estimativa Austin Rating



CONTAS PUBLICAS s AUSTIN

RELAGCAO DIiVIDA LIQUIDA DO SETOR PUBLICO SOBRE O PIB
(EM PROPORGAOQ)

63,0%

 54,6%
51,4% %8

46,5% 4 s 46,1%
40,9%
37,6% [ 38:9%

34,5% 35,6%

32,29 32,6°
°30,5% &

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
(e) (e) (e)

Fonte: BACEN (e) Estimativa Austin Rating



CONTAS PUBLICAS s AUSTIN

DiVIDA LIQUIDA DO SETOR PUBLICO (DLSP)
(EM R$ BILHOES)

Ate 2023 a DLSP tera
crescido 442%,

Média anual de 10,5% | = =— =

y, Em 15 anos, a DLSP 4.670

/ cresceu 365%
4.042
/ Média anual de 10,8% 2+ 606
l 3.383
| 2.893
1 8832'137
1363 1.4761.509 1.550 1.626 'y

201.2121 168

_\.——_

1.

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
(e) (e) (e)

Fonte: BACEN (e) Estimativa Austin Rating



CONTAS PUBLICAS s AUSTIN

CARGA TRIBUTARIA BRASILEIRA DO GOVERNO GERAL
(EM % DO PIB)

35,9%

34,5%
34,09 >4 1%
33,4% 331%  33,2%

32 59, 323%316% 323y325%
’ 32 20, 3237
31.9%°%

33.6%

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
(e) (e) (e)

Fonte: STN e RFB (CTB: Carga Tributaria Bruta para o Governo (e) Estimativa Austin Rating
Geral, que inclui Governo Central, Estados e Municipios)




é AUSTIN




CONTAS EXTERNAS

Ps AUSTIN

40,0

29,8
24,8 255
20,3

2006 2007 2008 2009 2010 2011

Fonte: MDIC/SECEX

SALDO COMERCIAL
(EM US$ BILHOES)

67,0

477

19,5 19,7

26

-3,9
2012 2013 2014 2015 2016 2017

580

51,0
46,7

2018 2019 2020 2021 2022 2023
(e) (e) (e)

(e) Estimativa Austin Rating



CONTAS EXTERNAS !é AUSTIN

BALANGCA COMERCIAL
Exportagdes (EM US$ BILHOES)

E|mportagoes 5 |Corrente de Comércio
_ === US$ 503,0 bilhdes

119,9% em 15 anos

Média anual de 5,4%

Corrente de Comércio
UsS$ 228,7 bilhoes
242
256 943 225
239 994
210

198 202

191 218
185
161 153

137 267

182 226 [l 223 [l 240 g 229 181 221 I 243
173 177
o1 121 128 171 135 Jll 151 L

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
(e) (e) (e)

Fonte: MDIC/SECEX (e) Estimativa Austin Rating



CONTAS EXTERNAS !é AUSTIN

SALDO EM TRANSAGCOES CORRENTES
(EM US$ BILHOES)

13,0
0,4

-15,0 12,5 I I

. -24,2
30,6 283

41,5

545 -50,7

-76,3
-79,0 -7 ]
38 798

-101,4
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

(e) (e) (e)

Fonte: BACEN (e) Estimativa Austin Rating




CONTAS EXTERNAS ’ AUSTIN

SALDO EM TRANSACOES CORRENTES
(EM % DO PIB)

1,2%

-4,1%

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
(e) (e) (e)

Fonte: BACEN (e) Estimativa Austin Rating




CONTAS EXTERNAS !_é AUSTIN

INVESTIMENTO ESTRANGEIRO DIRETO
(EM US$ BILHOES)

102,4

92 6
’ 87,7

752 74,3
64,7

824 78.2

68,9 69,2

50,7
44,6

31,5 34,2

194

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
(e) (e) (e)

Fonte: BACEN (e) Estimativa Austin Rating




CONTAS EXTERNAS !é AUSTIN

RESERVAS INTERNACIONAIS
(EM US$ BILHOES)

373

374 375
359 359 364 455 365

357 358

289

239

180 194

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
(e) (e) (e)

Fonte: BACEN (e) Estimativa Austin Rating




CONTAS EXTERNAS !é AUSTIN

DiVIDA EXTERNA TOTAL
(EM US$ BILHOES)

353
328 335

326
210 313 315 321 323

311

257

193 199 198

173

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
(e) (e) (e)

Fonte: BACEN (e) Estimativa Austin Rating




Ps AUSTIN

ECONOMIA INTERNACIONAL




ECONOMIA INTERNACIONAL ’ AUSTIN

PIB MUNDIAL
(TAXA DE CRESCIMENTO REAL)

54% 9,9% 5,4%

4,3% u
3,5% 3,5% 3,6% 3,5% 530, S0 36%
3!0%1 > /0 : 2.8%

-0,1%

3,3%

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
(e) (e) (e)

Fonte: FMI-WEO OUT/21 (e) Estimativa FMI




(@) czoe
(@) zz oE
(e) LzoE

3.4

6LOE

=
S
(e) Estimativa FMI

4,1
3,7

=5 %

]

Ps AUSTIN
3,5 3,5
2

3,23

3,9
3Tma6
=
&

5,1
4,9
4,6
4,04,0
8858
RKRR

3,9
3,3
S
R

3,?1‘?‘3,? 36 3,6
a
2

3,3
2,8
2,727
S8
222

PIB MUNDIAL ,
(TAXA DE CRESCIMENTO REAL - MEDIA MOVEL 5 ANOS)
4,2
4,0
390 m 3.8
34
3,3
3,1

EERB885D
S22

3,0

ECONOMIA INTERNACIONAL
2,7
:

2,5

3.4

2,8
— N
oo
L

42
Tk
3,8
=
22

4,4
2
z

43
cerEe
SRS

Fonte: FMI-WEO OUT/21

49
=
z




ECONOMIA INTERNACIONAL Pa AUSTIN

PIB EUROPA - ZONA DO EURO
(TAXA DE CRESCIMENTO REAL)

3,2% 0
3,0% 2.6%

2,1% 2,0% 0 0
1,7% 149 o 0% 19% 4 59

0,4% .

-0,2%
-0,9%

-4,5%

-6,3%

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
(e) (e) (e)

Fonte: FMI-WEO OUT/21 (e) Estimativa FMI




ECONOMIA INTERNACIONAL ’ AUSTIN

PIB JAPAO
(TAXA DE CRESCIMENTO REAL)

4,1%

2,0%

1,4% 1,5% 1,4% 1,6% 1.7%
0,8°
0.0% 0,3% "E’ 0,6% 0,39 I —

-1,2%

-4,8%
=5,7%

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
(e) (e) (e)

Fonte: FMI-WEO OUT/21 (e) Estimativa FMI




ECONOMIA INTERNACIONAL !_é AUSTIN

PIB CHINA
(TAXA DE CRESCIMENTO REAL)

14,1%
12,7%
10,8%
9,7% 9,3% 9,5%

7,9% 7,8%
0 * 7,4% 7,0% 6,9% 6,9% 6,7%
5,8%

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
(e) (e} (e)

Fonte: FMI-WEO OUT/21 (e) Estimativa: FMI e Austin Rating




ECONOMIA INTERNACIONAL ’ AUSTIN

PIB ESTADOS UNIDOS
(TAXA DE CRESCIMENTO REAL)

3,1% u
2,9% 2,6% 2 20, 2,5% o’ 2.3% 2 5
1,9% 1,6% ’ 1,8% 1,7% ’ e 7o

-0,1%

-2,5%
-3,5%

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
(e) (e) (e)

Fonte: FMI-WEO OUT/21 (e) Estimativa FMI




ECONOMIA INTERNACIONAL !é AUSTIN

TAXA DE JUROS BASICA NOS EUA
(VAR.% ANUALIZADA - POSIGAO EM DEZEMBRO)

5,25%

4,25%

2 50%

1,50
1,25Y% ’

0,75%
0.50°
0,25% 0,25% 0,25% 0,25% 0,25% 0,25% o 0,25% 0,25%. I

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
(e) (e)

Fonte: Federal Reserve USA (e) Estimativa Austin Rating




ECONOMIA INTERNACIONAL ’ AUSTIN

INFLACAO AO CONSUMIDOR NOS EUA
(VARIAGAO NO ANO)

4,1%

3,1%
2 8%
2 5%
2.3%

0
2,1“/0 2!1 % 1,9'%

1,8%
1 ’4% 1 ,5%

1,1%
0,7% 0,6%

0,0%

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
(e) (e) (e)

Fonte: Federal Reserve USA (e) Estimativa Austin Rating




ECONOMIA INTERNACIONAL ’ AUSTIN

TAXA DE JURO REAL NOS EUA (T BOND 10Y / CPI)
(VARIAGAO NO ANO)

2 4%
2.0%
: 1,8°
8% 1,5% 1,6%

1,3%

0,8% 0,7%
0,4% 0,3%

-
0
0,0 /0 -0,1 % -0,4% -0,20/0

-1,0%

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
(e) (e) (e)

Fonte: Federal Reserve USA (e) Estimativa Austin Rating



ECONOMIA INTERNACIONAL Pa AUSTIN

PIBBRIC ,
(TAXA DE CRESCIMENTO REAL - MEDIA DOS PAISES)

9,6%
8,5% 8,3%
6,0% 0.3%
y 0

0 1]
4.8% 4.7% 4,0% 4.,2% 4,5%

3,0% 3,3%

2,5% 2,4% III

-3,1%

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
(e) (e) (e)

Fonte: FMI-WEO OUT/21 (e) Estimativa: FMI e Austin Rating




ECONOMIA INTERNACIONAL ’ AUSTIN

TAXA DE INFLACAO

BRASIL versus BRIC
(VARIAGAO NO ANO)

mBRASIL (IPCA) @BRIC (IPC)
10,7%

10,1%

6,5% 6,4% $,3%

5,9% 5,9% 9,8% 5,9%
5, 1%
- 39 4,5%
3,7% 3, 3%

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Fonte: FMI-WEO OUT/21

(e) Estimativa FMI




ECONOMIA INTERNACIONAL ’ AUSTIN

PIB AMERICA LATINA E CARIBE
(TAXA DE CRESCIMENTO REAL - MEDIA DOS PAISES)

55% 2:6% 0.1%

4,6%
4,0%
2,9% 2,9%

1,3% 1,3% 1,2%
. 01% —

-0,6%

-2,0%

-7,0%

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
(e) (e) (e)

Fonte: FMI-WEO OUT/21 (e) Estimativa FMI




ECONOMIA INTERNACIONAL ’ AUSTIN

PIB ARGENTINA
(TAXA DE CRESCIMENTO REAL)

10,1%

9,0%

2.,4% 2,7% 2,8%

-9,9%

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
(e) (e) (e)

Fonte: FMI-WEO OUT/21 (e) Estimativa FMI




ECONOMIA INTERNACIONAL ’ AUSTIN

ARGENTINA - TAXA DE INFLAGAO AO CONSUMIDOR
(VAR.% ACUMULADO NO ANO)

53,8%
47,6%

36,1%

23,09%24,4% 24,1% 24:8%

10,9% 9,5% 10,8% 10,9%

9,8% 1,7%

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
(e) (e) (e)

Fonte: FMI-WEO OUT/21 (e) Estimativa FMI



ECONOMIA INTERNACIONAL ’ AUSTIN

ARGENTINA - TAXA DE DESEMPREGO
(EM % DA PEA)

11,6%

9,8%

9,2%
8,7%
8,5% 8.5% g 4
y . ()
7,9% 7,8%

7.2% 7,2% 7,1% 7,3%
6,5%

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
(e) (e) (e)

Fonte: FMI-WEO OUT/21 (e) Estimativa FMI




ECONOMIA INTERNACIONAL ’ AUSTIN

TAXA DE CAMBIO NOMINAL - US$/ EURO
(POSIGAO EM DEZEMBRO)

1,47
1,44

1,39 1,38
1,34

1,32 1.30

1,32

1,23
1,21 120

1,15 112

1,09
1,06 I I

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
(e) (e) (e)

Fonte: BACEN (e) Estimativa Austin Rating




Ps AUSTIN

INDICADORES DE RISCO E
SOLVENCIA EXTERNA




RISCO E SOLVENCIA EXTERNA s AUSTIN

RISCO PAIS - EMBI
(EM PONTOS BASE - POSIQﬁO EM DEZEMBRO)

517

438

328

259 " 276 260
221 222 227 217

191 196 1g6
138

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
(e) (e) (e)

Fonte: JP Morgan (e) Estimativa Austin Rating



RISCO E SOLVENCIA EXTERNA s AUSTIN

RISCO PAIS - EMBI
(EM PONTOS BASE - MEDIA ANUAL)

376
357

326

295 301

266 276

241

228 228
208 211

184 191 483

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
(e) (e) (e)

Fonte: JP Morgan (e) Estimativa Austin Rating




RISCO E SOLVENCIA EXTERNA s AUSTIN

DiVIDA EXTERNA BRUTA / PIB
(EM PROPORGAO - %)

21,4

18,6 18.1

17,0 17,2

15,9
15.0 15,4
14,4

15,8 127
12,0 12,2 120 12,0 ’

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
(e) (e) (e)

Fonte: BACEN (e) Estimativa Austin Rating




RISCO E SOLVENCIA EXTERNA s AUSTIN

DiVIDA EXTERNA BRUTA / EXPORTAC}f)ES
(EM ANOS)

17 17

1.2

1,2 1,4
13 13 1,3 1,3

1.2
1,2 1,2 1,2

1,0

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

(e) (e) (e)

Fonte: BACEN (e) Estimativa Austin Rating



RISCO E SOLVENCIA EXTERNA s AUSTIN

RESERVAS INTERNACIONAIS / DIVIDA EXTERNA BRUTA
(EM PROPORGAO DE COBERTURA - %)

120,6 120,2
118,0 115,6

117,9
112,4 9 1169 105 1156

1
106,0 106,5

93,3 97,7

49,7

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
(e) (e) (e)

Fonte: BACEN (e) Estimativa Austin Rating



RISCO E SOLVENCIA EXTERNA s AUSTIN

EXPORTACOES SOBRE O PIB
(EM PROPORGCAO - %)

14,6%

12,4% 12,5%

11,5%11,7% 1.9%

10,6%19,30,10,6%

9,8% 9,8% 9,8%
9,2% 9,1% 9,2%

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
(e) (e) (e)

Fonte: BACEN (e) Estimativa Austin Rating



RISCO E SOLVENCIA EXTERNA s AUSTIN

RESERVAS INTERNACIONAIS / IMPORTACOES
(EM MESES)

27
25

22
21 21 5

19

16 16 17 16

15 15

11

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
(e) (e) (e)

Fonte: BACEN (e) Estimativa Austin Rating



RISCO E SOLVENCIA EXTERNA s AUSTIN

SERVICO DA DiVIDA SOBRE EXPORTAGCOES
(EM PROPORGAO - %)

95,7 549

450 45,6

41,3

324
30,4
28 5

25,3

22,9 23,2

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
(e) (e) (e)

Fonte: BACEN (e) Estimativa Austin Rating




RISCO E SOLVENCIA EXTERNA s AUSTIN

SERVIGO DA DiVIDA SOBRE O PIB
(EM PROPORGAO - %)

7,3
69 g7

59
55

3,8 35

2,7 2,6 2,7
2,3 22 21

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
(e) (e) (e)

Fonte: BACEN (e) Estimativa Austin Rating




RISCO E SOLVENCIA EXTERNA s AUSTIN

JUROS PAGOS SOBRE EXPORTACOES
(EM PROPORGAO - %)

10,8

9,5
’ 9,1

7,9

7.1
6,7 65 ©o° '

6,0
58 39 55 55 55 o

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
(e) (e) (e)

Fonte: BACEN (e) Estimativa Austin Rating



ya AUSTIN

MERCADO DE CAPITAIS




MERCADO DE CAPITAIS ’ AUSTIN

B3 - TOTAL DE INVESTIDORES PESSOA FiSICA (BOVESPA)
(EM MIL PESSOAS)

3.229

457 536 552 611 583 587 589 564 557 564 620 °13

220

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
(e) (e) (e)

Fonte: B3 (e) Estimativa Austin Rating




MERCADO DE CAPITAIS Ps AUSTIN

B3 - BOLSA DE VALORES DE SAO PAULO (BOVESPA)
(EM PONTOS)

115_645119_0?1

87.887

76.402
63.886 68.588 69.305
20.952 60.227
51.50750 007

43.349

56.75
44474

37.550

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
(e) (e) (e)

Fonte: B3 (e) Estimativa Austin Rating




P4 AUSTIN

B3 - BOLSA DE VALORES DE SAO PAULO (BOVESPA)
(VARIAGAO NO ANO)

82,7%

43,6%
32,9%

38,9%

26,9‘}’0 23’5?/0
15,0%
7,4%

1,0% 3,0% - e
-2,9% —
-13,3%

18,4%  “155%

-41,2%

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
(e) (e) (e)

Fonte: B3 (e) Estimativa Austin Rating




MERCADO DE CAPITAIS ’ AUSTIN

B3 - NUMERO DE CIAS. LISTADAS (BOVESPA)
(EM QUANTIDADE)

404

392

385 381

373

366
362 363 359

350 349
344 348

339
328

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
(e) (e) (e)

Fonte: B3 (e) Estimativa Austin Rating




MERCADO DE CAPITAIS Ps AUSTIN

B3 - VALOR DAS CIAS. LISTADAS (BOVESPA)
(EM R$ BILHOES)

4.218
3.928

3.1613.180

2.478 2.569 2.524 2.467
2335 o 2204 2414 5 545

1.912

1.545 1.375

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
(e) (e) (e)

Fonte: B3 (e) Estimativa Austin Rating




MERCADO DE CAPITAIS !_é AUSTIN

B3 - VALOR DAS CIAS. LISTADAS (BOVESPA)
(EM US$ BILHOES)

1.542

1.399 1.341

1.2281.235

1.031 956 974

845 821 812

723 757

588
490

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
(e) (e) (e)

Fonte: B3 (e) Estimativa Austin Rating




MERCADO DE CAPITAIS Ps AUSTIN

ESTOQUE NO MERCADO DE RENDA FIXA
(EM R$ BILHfJES}
Titulos do Tesouro Nacional - Carteira do Mercado / SELIC

4.746

4.060

3.699
3.397

2.951
2.620

1892 2.157
.8922.003
1578 1.757

1.395
1073 1.202 1.262

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
(e) (e) (e)

Fonte: BACEN (e) Estimativa Austin Rating




MERCADO DE CAPITAIS Ps AUSTIN

TOTALDE CAPTAGOES DE RECURSOS VIA MERCADO DE CAPITAIS
BRASILEIRO - RENDA VARIAVEL + RENDA FIXA

(EM R$ BILHOES)

432,7

371,7

243,7 249,6
206,1

154,3

143,3
131,2 122,2 126 6

119,9

81,5 86,9 10,9

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
() (e) (e)

Fonte: ANBIMA (e) Estimativa Austin Rating




MERCADO DE CAPITAIS Ps AUSTIN

EMISSOES DE TiTULOS PRIVADOS NO MERCADO DE CAPITAIS
BRASILEIRO - RENDA FIXA

(EM QUANTIDADE DE OPERAGOES)

DEBENTURES = FIDC mCRI
181
133 ‘ 126 J J J I

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 (e) 2022 (e) 2023 (e)

Fonte: ANBIMA (e) Estimativa Austin Rating



w’_.f AUSTIN

EMISSOES DE TiTULOS PRIVADOS NO MERCADO DE CAPITAIS
BRASILEIRO - RENDA VARIAVEL (ACOES)

(EM QUANTIDADE DE OPERACOES)

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
(e) (e) (e)

Fonte: ANBIMA (e) Estimativa Austin Rating




MERCADO DE CAPITAIS Ps AUSTIN

TOTAL DE FUSOES E AQUISICOES
(EM QUANTIDADE)

1.549
1.448

1197 1.236
1.076 1,054

922
863
799
752 760
22 645 644

573

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
(e) (e) (e)

Fonte: ANBIMA (e) Estimativa Austin Rating
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